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Vyzkumné pozadi

AMSP €R

AMSP CR sdruzuje na oteviené, nepolitické platformé malé a stfedni podniky
a zivnostniky i jejich organizace z celé Ceské republiky.

Ve spolupraci se svymi partnery AMSP CR priib&zné realizuje projekty cilené
na aktualni otazky ve své oblasti plisobeni, podporované vyzkumy trhu. Cilem je
ziskani obrazu o dané problematice a moznost dalSi prace s témito vystupy.

Hlavnim cilem tohoto vyzkumu, jehoz partnerem je Komercni banka, je zjisténi,
jak exportéfi vnimaji ménové intervence vici euru ze strany CNB
a zda by si prali jejich pokracovani.
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Metodika o

AMSP €R

CATI — telefonické dotazovani firem
ve dnech 23.3. - 27.3. 2017

Cilova Exportéri
e Malé a stredni firmy (5-250 zaméstnancu)
skupina Majitel, jednatel, vykonny feditel, obchodni feditel\manazer, financni reditel

Q‘ Vyzkumny

% , : Strukturovany dotaznik o délce 4 minuty
m nastroj
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Hlavni zavery

44 % exportérd vnima intervence CNB pozitivné, naopak 28 %
negativné. Lépe opatreni hodnoti firmy nad 100 zaméstnancu.

39 % dotazovanych firem se kloni k ukonceni intervenci,
33 % by si naopak pralo jejich zachovani. Zbytek nema jasny nazor.

23 % firem se momentalné zajistuje v souvislosti s potencialnim
koncem intervenci, dalsich 15 % to planuje v nejblizSi dobé udélat.
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17 % exportéru pak spekuluje na posileni koruny. Po ukonceni
intervenci oCekava polovina dotazovanych firem posileni koruny
0 5-10 %.
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Rozdily mezi velkymi a malymi firmami — | KB e

Firmy nad 100 zaméstnancu celkové vnimaji intervence pozitivnéji nez primér (69 % oproti 44 %).

Stejné tak se exportéri se 100 a vice zaméstnancu Castéji zajistuji v souvislosti s potencialnim koncem intervenci
(50 % vs 23 %).

Firmy nad 50 zaméstnanc( pak vice nez primér tvrdi, Ze jim intervence pomohly (54 % oproti 43 %).

Rozdily podle podilu exportu na obratu firmy

Firmy, jejichz aktivity jsou vice nez ze 70 % tvoreny exportem celkové vnimaji intervence pozitivnéji nez pramér
(78 % oproti 44 %).

Exportéfi s podilem exportnich aktivit na obratu nad 35 % se Castéji zajistuji v souvislosti
s potencidlnim koncem intervenci (35 % vs 23 %)

Firmy s nizSim podilem exportnich aktivit (do 35 %) na obratu si celkové vyrazné Castéji preji ukonceni intervenci
(54 %), naopak u firem s podilem exportnich aktivit nad 70 % se pro ukonceni intervenci vyslovilo jen 18 %.
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44 % exportéri vnima intervence pozitivné, naopak 28 %
Y 4 [ ] r KB
ma negativni pohled. =

Hodnoceni intervenci CNB viéi koruné
v %

m.E e . s
+8 Pozitivni Kdo vnima intervence

pozitivnéji nez ostatni?

B Velmi pozitivni Komentai AMSP CR:
Firmy nad 100 zaméstnancu 69 %
B Spise pozitivni . e Fakt, Ze je 28 %
pIsep Firmy s obratem 60 mil. K¢ a 0 - J ] 0 .
vice 53 % exporteru je proti
Ani pozitivni, ani negativni ' - - intervencim, znamen3,
Fl’rmy, JvejIChZ akthlt\v/Jsou %e celd Fada vyvozcd
- Lo vice neZ ze 70 % tvoreny 78 % s vy ey
Spise negativni jeste v cizi mene
exportem .y . .
nakupuje, ¢ast z nich se i
M Velmi negativni obava, Ze po
intervencnim rezimu
“ m+® Negativni dojde k nepfiméfenému

28 posileni koruny.

Q1. Jak hodnotite intervence Ceské narodni banky vici ¢eské koruné?
n=207
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Priblizné 40 % exportéru se zajisStuje nebo planuje zajistit ‘@
n N KB

AMSP €R

Zajistuji se exportéfi s blizicim se koncem intervenci viéi Ceské koruné?
v %
Komentai AMSP CR:

Hlavnim ddvodem, Ze se
G¥eUie Eastdii ned tni? zabezpecuje méné jak
Zajistuje castejl nez ostatni: polovina exportért‘],je

B+W Zgjistuje se nebo se chystad Kdo se jiz v sougasnosti

M JiZ se zajistujeme
Firmy nad 100 zaméstnancdl 50 % fakt, Ze MSP prodavaji
s ohledem na objem
méné vyrobk( a jesté
nedosahuji vysoké
pfidané hodnoty nebo
marze. To znamena, Ze
cena za zajisténi
finanénimi nastroji pro
vice jak polovinu z nich
by znamenala zasadnéjsi
snizeni hospodarského
vysledku.

- . v .

Chystame se v nejblizsi dobé zajistit Firmy, jejich aktivity jsou
vice nez ze 35 % tvoreny 35%
B Nebudeme se nijak zajistovat exportem

Nevim

Q2. Zajistujete se s blizicim se ukon&enim intervenci Ceské narodni banky vici Ceské koruné?

n=207
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Firmy, které se zajistuji, vyuZivaji casto kombinaci pfirozeného ‘@
. Vd ’ e O I 4 KB AMSP CR
hedgingu a bankovnich nastroju (43 %), nebo pouze bankovni = ‘

V4 [ o .
nastroje (37 %). KomentaF AMSP CR:
Vyuzivané formy zajisténi e

% baze fi - - Pro malé a stfedni firmy
V 70, baze firmy co se zajistuji nebo to planuji .. B
neni jednoduché
38 sparovat nakupy a
B Piirozeny hedging prodeje do jedné mény a
vyuZzit tak prirozeného
Kombinace pfirozeného hedgingu a bankovnich nastroj( hedgln,gu, ponevadzotl_ak
velkych dodavatel( i
B Bankovni nastroje odbératell je natolik
silny, Ze si velci hraci do
Nevim urcité miry nadiktuji
ménu a firmy maji dost
maly manévrovaci
U jaké instituce vyuzivaji exportéfi uvedené nastroje? prostor pro pFirozené
Pouze banky 87 % parovani mény. Cast
rizika proto pokryji
Kombinace bank a nebankovnich instituci 10% .p Y ,p . vl
finanénimi
3% zabezpecovacimi

Pouze nebankovni instituce

nastroji, caste¢né se
pokusi o pfirozeny
hedging.

Q3. Jakou formou se chystate zajistit? Q4. U jaké instituce vyuZivate téchto nastroji?
n=79/63
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Vétsina exportérti nespekuluje na posileni koruny. Pfiblizné 1/2
v .. ;v oo _— 0 . KB
pak po ukonceni intervenci ocekava posileni koruny o 5-10 %.

Spekulace na posileni koruny Ocekavany vyvoj po skonceni intervenci

o 0
V% v % Komentai AMSP CR:

Je zfejmé, Ze jasna
vétsina firem se
nepousti do vétsiho
rizika a nesazi na to, ze
posilenim koruny se da
spekulativné vydélat.
Malé a stfedni firmy
nemaji dostatek ndstroj(
ani kapitalu na to, aby
svUj byznys Fidily
spekulativné. Financni
trhy a velci spekulanti se

, mohou chovat

| 6 | ) nepredvidatelné a mala

Nevim firma na to maze
doplatit.

M Ano, spekuluji na posileni koruny
H-+H+8 Koruna posili

B Nespekuluji na posileni koruny/nevi
M Koruna posili o vice nez 10 %
M Koruna posili 0 5-10 %

B Koruna posilido 5 %

Hodnota koruny zlstane stejna

M Koruna oslabi

Q5. Spekulujete na posileni ¢eské koruny?

Q6. Jaky vyvoj Eeské koruny ocekavate od terminu upusténi od intervenci Ceské narodni banky do konce roku 2017?
n=207
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43 % exportéru intervence pomohly, naopak 17 % oslabily. = ‘@
KB AMSP CR

Hodnoceni vlivu intervenci
v %

M Intervence ndm pomohly Komu intervence pomohly

castéji nez ostatnim?

Komentai AMSP CR:

Intervence na nas plsobi neutralné

Firmy nad 50 zaméstnancl 54 %
L is oslabil Firmy, jejichZ aktivity jsou Je patrné, ze o co je
ntervence nas oslabily ) . v
vice neZ ze 70 % tvoreny 80 % podnik méné ZaVISIvana
exportem exportu, o to mene

Nevim, neumim posoudit . .
¢ P intervence vita a

oslabeni koruny bere
bud neutralné nebo
dokonce negativng,

nebot se firmé zvysily
vstupni naklady.

Q7. Jaké je Vase hodnoceni, co se tyce kurzového zavazku ve Vasi firmé?
n=207

Firmy, které se zajistuji v
souvislosti s koncem 69 %
intervenci
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Priblizné 40 % exportéri se domniva, Ze intervence by mély byt
v v V' 7 e Vé Vé KB AMSP CR
ukonceny. Naopak 33 % by pokracovani intervenci uvitalo. = ‘

Postoj k intervencim
v %

B Pokracovani intervenci bychom pfivitali e . vy Komentai AMSP CR:
Y P Podil firem, které by pfivitaly
¥ Je ném to jedno konec intervenci podle podilu Pragmatické
exportu na obratu firmy vyhodnoceni, velmi

B Intervence je tieba ukondit vyrovnané. | kdyZ je
0-35 % obratu firmy tvofi export 54 % zfejmé, Ze Cisti exportéri

H Nevim, neumim posoudit by pokracovani
36-70 % obratu firmy tvofi export 33% intervenci logicky uvitali,

tak u firem, kterym déla
vyvoz pouze tretinu
obratu je nazor na
slabou korunu
nejednoznacny.

71 % obratu firmy tvofi export 18 %

Q8. Pokracovani intervenci bychom...
n=207
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Struktura vzorku

Obrat
do 60 mil. 34
60-99,9 mil. mil. 20
100-299,9 mil 34
300 mil. a vice 12

Pocet zaméstnanci

5az24 26
25az49 25
50 az 99 32

Obor

Zpracovatelsky primysl
Velkoobchod a
maloobchod
Zemédélstvi, lesnictvi a
rybarstvi

Doprava a skladovani
Informacni a
komunikacni ¢innosti
Zasobovani vodou a
souvisejici ¢innosti
Profesni, védecké a
technické cinnosti
Ostatni ¢innosti
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NA PARTNERSTVI ZALE2I .s
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Podil exportnich aktivit na obratu
0-35% 45
36-70% 32

71-100 % 22




